AULA 9: EQUIVALENCIA PATRIMONIAL E COMPLEMENTO DO
FLUXO DE CAIXA.

Nesta Aula, primeiro a correcdo das questdes de Fluxo de Caixa da aula passada que
deixei para vocés treinarem. Depois uma introducéo na avaliagdo de investimento pelo
Meétodo da Equivaléncia Patrimonial e as questdes deste tdpico.

01- (AFRF 2002-2/ESAF) A composi¢do da diferenca entre o Lucro Contébil com o Fluxo
de Caixa Operacional Liquido é evidenciada:

a) na Demonstracdo das Origens e AplicacOes de Recursos.
b) no Fluxo de Caixa Indireto.

c) na Demonstracédo de Resultados.

d) no fluxo gerado por Investimentos.

e) nacomposicdo dos financiamentos de Caixa.

Solugdo: Conforme exposicdo teodrica da Aula 8 a elaboragdo da Demonstragdo do Fluxo de
Caixa pelo método indireto é realizada partindo do Lucro liquido do Exercicio (contabil)
até chegarmos ao Resultado Operacional Liquido que afetou o caixa.

Gabarito - B

02- (AFRF 2002-2/ESAF) O valor de resgate referente a aplicacfes financeiras de longo
prazo é classificado no Fluxo de Caixa como item:

a) de Empreendimentos
b) de Financiamentos
c) de Operagdes

d) de Amortizacdes

e) de Investimentos

Solucédo: As contas que compdem o Ativo da empresa, excetuando as que representam as
Atividades Operacionais, pertencem as Atividades de Investimento. Como as Aplicacdes
Financeiras fazem parte do Ativo, devem ser classificadas como Atividades de
Investimento.

Gabarito - E

Das demonstragdes contébeis da Cia. Azuldo foram extraidas as contas abaixo com os seus
respectivos saldos:

Contas/Periodo 2000 2001

Fornecedores 23.000 32.000
CMV 800.000 | 1.300.000
Compras 750.000 | 1.200.000
Vendas 2.500.000 | 6.500.000




Despesas Antecipadas 15.000| 240.000

Despesas Totais do Periodo | 1.200.000 | 4.000.000

Depreciagdes do Periodo 320.000| 540.000

Tomando como base os dados fornecidos, responda as questdes de n° 03 a 05.
03- (AFRF 2002-2/ESAF) O valor pago pelas compras no ano de 2001 foi:

a) 1.300.000
b) 1.200.000
¢) 1.191.000
d) 1.101.000
e) 1.091.000

Solucéo: Para sabermos quanto que a empresa pagou em 2001, das compras, devemos
analisar a conta fornecedores, que significa compras a prazo realizadas pela empresa. O
saldo inicial desta conta era de $ 23.000,00, significando compras efetuadas em 2000 a
serem pagas em 2001. Quanto a empresa comprou em 2001? Informacéo direta do
problema, ou seja, $ 1.200.000,00.

As compras foram de $ 1.200.000,00. Portanto o valor maximo de pagamento aos
fornecedores seria de $ 1.223.000,00 ($ 1.200.000,00 + $ 23.000,00). Como o saldo final da
conta “Fornecedores” foi de $ 32.000,00, este valor devera ser pago em 2001. Logo, a
empresa pagou a diferenca, de $ 1.191..000,00

Gabarito - C.
04- (AFRF 2002-2/ESAF) Se o valor do estoque final for 90.000, o estoque inicial sera:

a) 190.000
b) 180.000
c) 120.000
d) 100.000
e) 90.000

Solucéo: Questdo de contabilidade geral, operagdes com mercadorias. Basta lembrarmos da
formula do Custo das Mercadorias Vendidas:

CMV = Estoque Inicial + Compras - Estoque Final

1.300.000,00 = EI + 1.200.000,00 — 90.000
El =190.000,00

Gabarito - A



05- (AFRF 2002-2/ESAF) Considerando que o Passivo Circulante da empresa era formado
unicamente pela rubrica fornecedores e o Balanco Patrimonial ndo evidenciava a existéncia
de Realizavel a Longo Prazo, pode-se afirmar que o valor das Despesas pagas no periodo
é:

a) 3.220.000
b) 3.445.000
c) 3.460.000
d) 3.685.000
e) 4.000.000

Solucédo: Questao bastante dificil. As despesas do exercicio totalizaram $ 4.000.000,00.
Identificamos que $ 540.000,00 s&o Despesas com Depreciacdes, portanto despesas que
ndo demandam pagamento.

Conforme informacédo da questdo, o Passivo da empresa é composto apenas da conta
fornecedores, ou seja, ndo existem despesas a prazo. Logo, a primeira impressao que
temos é de que os $ 3.460.000,00 restantes ($ 4.000.000,00 - $ 540.000,00) foram pagos.
Ocorre que existe uma conta no Ativo com saldo inicial no valor de $ 15.000,00,
referente a despesas antecipadas. Também conforme informacéo do problema, este
valor pertence ao Ativo Circulante, pois ndo existe Ativo realizavel a Longo Prazo.
Como séo despesas antecipadas, neste exercicio elas se tornam despesas do exercicio.
Logo, no valor de $ 3.460.000,00, $ 15.000,00 sdo despesas que foram pagas no ano
anterior, contabilizadas este ano como despesa em funcéo do regime de competéncia.
Sobraram, portanto, $ 3.445.000,00 de despesas pagaveis. Porém, no final do exercicio
social, esta mesma conta de Despesas Antecipadas possui um saldo de $ 240.000,00.
Isso quer dizer que foram pagos $ 240.000,00 de despesas antecipadamente, que serdo
consideradas despesas no ano seguinte, pelo regime de competéncia. Como a DFC
procura identificar os valores que afetaram o Disponivel, esta despesa deve ser
considerada neste ano, pois foi neste ano que foi paga.

Assim, o valor das despesas pagas foi de $ 3.685.000,00 ($ 3.445.000,00 + $ 240.000,00).

Gabarito - D

AFRF 2003

Instrugdes para resolucao das questdes de n° 01 a 07.

Em uma operacdo de verificagdo dos livros contabeis, realizada na Cia. Luanda, foi

possivel identificar os seguintes dados:

| - O Balanco Patrimonial dos exercicios 20x1 e 20x2

CONTAS DO ATIVO 20x1 | 20x2

Disponibilidades 8.000| 6.000
Clientes 12.000| 22.500
(-) Prov. p/ Créditos de Lig. Duvidosa| (300)| (800)
Estoques 2.000| 6.500
Participacdes Societarias 5.300| 5.300




Imoveis 12.000| 12.000
Equipamentos 15.000 | 20.000
Veiculos 20.000| 20.000
(-) Depreciacdo Acumulada (2.000) | (7.500)
TOTAL DO ATIVO 72.000| 84.000
CONTAS DO PASSIVO+PL 20x1| 20x2
Contas a Pagar 1.000| 4.000
Fornecedores 9.000| 6.000
DividendosaPagar | ------ 3.000
Impostos Provisionados 1.000| 2.000
Notas Promissorias a Pagar 10.000|  ------
Financiamentos de Longo Prazo 16.000| 22.000
Capital Social 30.000| 40.000
Reservas de Lucros 4.000 0
Lucros/Prejuizos Acumulados 1.000| 7.000
TOTAL DO PASSIVO+PL 72.000| 84.000

Il - A Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido

CAPITAL | RESERVA LUCROS/PREJUIZOS |TOTAL

SOCIAL | DE LUCROS ACUMULADOS
Saldo em 31.12.20x1 30.000 4.000 1.000| 35.000
Transferéncias 4.000 (4.000) 0
p/Capital
Novas Subscricdes 6.000 6.000
Incorporacao do 9.000| 9.000
Resultado  Liquido
20x2
Distribuicéao do 0
Resultado
Dividendos (3.000) | (3.000)
Saldo em 31.12.20x2 40.000 0 7.000| 47.000
I11 - Itens da Demonstracdo de Resultado do Exercicio
Itens Adicionais 20x1 20x2
Vendas 100.000 | 152.000
CMV 64.000| 82.000
Despesas totais do periodo 34.000| 59.000
Resultado antes do IR 2.000| 11.000
Varia¢Oes Cambiais Passivas 6.000
Despesas de Depreciacdes 2.000 5.500
Provisdo p/ pagamento do Imposto de Renda 1.000 2.000




| Provisdo p/ Créditos de Liquidacdo Duvidosa] ~ 300]  800]

IV - Outras informagdes adicionais

- As Notas Promissorias vencem em 180 dias.

- Os financiamentos foram contratados junto ao Banco ABC em 30.12.20x1
pelo prazo de 8 anos, com caréncia de 3 anos e juros de 5% anuais, pagaveis
ao final de cada periodo contabil. O saldo devedor é corrigido pela variagcdo
da moeda X, com pagamento do principal em 5 parcelas anuais apés o
periodo de caréncia.

Com base unicamente nos dados fornecidos, responder as questdes de nimeros 06 a 12.

01- (AFRF 2003/ESAF) -O valor dos ingressos de caixa gerado pelas vendas no periodo
examinado foi:

a) 159.500
b) 150.000
¢) 141.200
d) 139.500
e) 139.200

Solugdo: Repare, na DRE, que a empresa efetuou vendas de $ 152.000,00, contabilizadas
pelo regime de competéncia. No Balango Patrimonial identificamos a conta cliente com
saldo inicial de $ 12.000,00 (é o saldo final de 20x1). Este saldo inicial se refere a vendas
efetuadas em 20x1, ndo recebidas naquele ano e que devem ser recebidas em 20x2. Ora,
somando com as vendas de 20x2 ($ 152.000,00), a empresa deveria receber $ 164.000,00.
Porém, a conta clientes termina com um saldo de $ 22.500,00. O que isso significa? Que a
empresa deixou para receber, em 20x3, o valor de $ 22.500,00, decorrente de vendas
realizadas em 20x2. Como tinha a receber $ 164.000,00 e $ 22.500,00 ficaram para 20x3, 0
maximo que poderia receber em 20x2 seria $ 141.500,00 ($ 164.000,00 - $ 22.500,00).

Porém, analisando a conta de PDD, reparamos que seu saldo inicial de $ 300,00 foi baixado
contra a conta clientes por se tornarem incobraveis. Como podemos concluir isso? O saldo
inicial era de $ 300,00. A despesa com PDD em 20x2 foi de $ 800,00 e o saldo final de
PDD também foi de $ 800,00. Como o saldo inicial era de $ 300,00.e houve a constitui¢éo
de $ 800,00, o saldo final deveria ser de $ 1.100,00. Como o saldo final é de $ 800,00,
significa que a PDD foi baixada em $ 300,00. Como n&o houve reversdo neste periodo, de
PDD, significa que os $ 300,00 foram baixados por perda no recebimento de clientes.

Pessoal, se a conta clientes foi baixada em $ 141.500,00, e $ 300,00 se referem a perdas no
seu recebimento, recebemos apenas a diferenca, ou seja, R$ 141.200,00.

N&o se esquecam que a conta clientes pode ser diminuida, basicamente, pelos seguintes
motivos: Recebimento dos Valores e Perda no Recebimento. Como $ 300,00 foram perdas,
o restante foi recebimento.

Gabarito - C



02- (AFRF 2003/ESAF) -Examinando os dados, verifica-se que a empresa pagou aos
fornecedores o valor de:

a) 89.500
b) 86.500
c) 85.000
d) 82.000
e) 75.500

Solugdo: Para sabermos quanto que a empresa pagou em 20x2, das compras, devemos
analisar a conta fornecedores, que significa compras a prazo realizadas pela empresa.
O saldo inicial desta conta era de $ 9.000,00, significando compras efetuadas em 20x1
a serem pagas em 20x2. Quanto a empresa comprou em 20x2? Para tanto, lembremos
da formula do Custo das Mercadorias Vendidas:

CMV = Estoque Inicial + Compras - Estoque Final

82.000,00 = 2.000,00 + Compras — 6.500,00
C =86.500,00

As compras foram de $ 86.500,00. Portanto o valor maximo de pagamento aos
fornecedores seria de $ 95.500,00 ($ 86.500,00 + $ 9.000,00). Como o saldo final da conta
“Fornecedores” foi de $ 6.000,00, este valor devera ser pago em 20x2. Logo, a empresa
pagou a diferenca, de $ 89.500,00

Gabarito - A.

03-(AFRF 2003/ESAF) - Com base nos dados identificados, pode-se afirmar que a saida de
caixa para o0 pagamento de despesas foi:

a) 52.700
b) 50.700
c) 44.700
d) 45.500
e) 43.700

Solucdo: Como todas as questdes de pagamento de despesas, esta também é bastante
dificil. As despesas do exercicio totalizaram $ 59.000,00. Identificamos que $ 5.500,00
sdo Despesas com Depreciacdes, portanto despesas que ndo demandam pagamento,
assim como as Variagdes Cambiais Passivas, no valor de $ 6.000,00.(vejam a segunda
observacdo da questdo) e a Despesa com PDD no valor de $ 800,00. Ou seja, de $
59.000,00 de despesas totais, $ 12.300,00 ndo demandam pagamento. Somente $
46.700,00 s&o despesas pagaveis.

As despesas sdo registradas pelo regime de competéncia, ou seja, independentemente
do pagamento.



Conforme informacéao do problema, a conta “Contas a Pagar” possui um saldo inicial
de $ 1.000,00, significando as despesas a prazo do periodo anterior a serem pagas
neste exercicio. Como ndo sabemos se as despesas deste periodo foram a vista ou
prazo, consideramos que foram a prazo.

Como o saldo da conta “Contas a Pagar” era de $ 1.000,00 e $ as despesas do periodo
(exceto as que ndo demandam pagamento) foram de $ 46.700,00 ($ 59.000,00 - $
12.300,00), o valor que a empresa deveria pagar seria de $ 47.700,00. Como o saldo
final desta conta foi de $ 4.00,00, significa que este valor devera ser pago em 20x2.
Portanto, a empresa pagou a diferenca de $ 43.700,00 ($ 47.700,00 - $ 4.000,00).

Repare que o valor da Provisdo para Imposto de Renda ndo entrou neste célculo
porgue nao foi chamado de despesa, e sim de Provisdo. Questionavel esta
interpretacdo da banca, porém néo houve alteragdo no gabarito.

Gabarito - E
04- (AFRF 2003/ESAF) -No periodo a empresa efetuou compras de estoques no valor de:

a) 89.500
b) 86.500
c) 85.000
d) 82.000
e) 75.500

Solucdo: Mais uma questdo de contabilidade geral, operagdes com mercadorias.
CMV = Estoque Inicial + Compras - Estoque Final

82.000,00 = 2.000,00 + Compras — 6.500,00
C =86.500,00

Gabarito - B

05- (AFRF 2003/ESAF) -Com os dados fornecidos e aplicando o método indireto para
elaborar o fluxo de caixa, pode-se afirmar que a contribuicdo do resultado ajustado para a
formacdo das disponibilidades é:

a) 21.300
b) 12.000
c) 17.500
d) 20.500
e) 6.000

Solucédo:Conforme exposicdo tedrica na Aula 8.



Lucro Liquido do Exercicio| 9.000,00
Mais Depreciacéo 5.500,00
Variacdo Cambial Passiva | 6.000,00
Lucro Ajustado 20.500,00

Ajusta-se 0 Lucro Ligquido pelas Despesas e Receitas que, com certeza, ndo afetam o Caixa.
No nosso exemplo, apenas as Depreciacdes e as Variagcdes cambiais Passivas.
Gabarito - D

06- (AFRF 2003/ESAF) -O valor dos itens de Investimentos que contribuiram para a
variacdo das disponibilidades é:

a) (5.500)
b) (5.000)
c) (500)
d) 5.000
e) 5.500

Solucéo: Basta verificar que a Unica conta considerada da Atividade de Investimento que
foi modificada, foi a conta Equipamentos, que passou de $ 15.000,00 para $ 20.000,00, ou
seja, aumentou. Isto significa que a empresa adquiriu Equipamentos por $ 5.000,00. Como
ndo conseguimos identificar conta no Passivo que indique obrigacdo de pagar este
Equipamento, significa dizer que ja foi pago. Portanto, a atividade consumiu $ 5.000,00 do
Disponivel.

Gabarito - B

07- (AFRF 2003/ESAF) -0 valor do caixa liquido consumido nas atividades operacionais
é:

a) (9.300)
b) (8.000)
c) (3.000)
d) 7.000
e) 9.000

Solucdo: Mais uma vez, vejam a exposicao tedrica na Aula 8 e comparem com a seguinte
solucdo:

Atividade Operacional Soma Diminuicdo
Lucro Liquido 9.000,00
Mais DepreciacOes 5.500,00
Mais Variacdo Cambial Passiva 6.000,00
= Lucro Ajustado 20.500,00
- Aumento de Clientes 10.500,00
+ Aumento da PDD 500,00




- Aumento dos Estoques 4.500,00
+ Aumento de Contas a Pagar 3.000,00

- Diminuigdo de Fornecedores 3.000,00
+ Aumento de Impostos Provisionados| 1.000,00

Resultado Liquido Positivo 7.000,00

Gabarito — D

08- (AFRF 2003/ESAF) -Representam operacdes que ndo afetam o fluxo de caixa:

a) recebimento por doacdo de terrenos e depreciagdes langadas no periodo.
b) aquisicao de bens ndo de uso e quitacdo de contrato de matuo.

c) alienacdo de participacdes societarias e depreciacbes lancadas no periodo.
d) amortizacGes efetuadas no periodo de diferidos e venda de acdes emitidas.
e) repasse de recursos para empresas coligadas e aquisicdo de bens.

Solucéo: Todas as operacgdes afetam o Caixa, exceto a letra A. Depreciagdes nunca alteram
0 Caixa, assim como Doacbes de Terrenos, em que se recebe o Ativo Terreno, e nao
dinheiro.

Gabarito - A

09- (AFRF 2003/ESAF) -Na elaboracéo do fluxo de caixa sdo classificaveis como atividade
de financiamento:

a) desembolso por empréstimos concedidos a empresas coligadas e controladas.

b) aquisicdo de maquinas, veiculos ou equipamentos através de contrato de
arrendamento mercantil.

c) recebimento de contribuicBes de carater permanente para aquisi¢ao de terrenos para
expansdo da capacidade instalada da empresa.

d) venda de agOes emitidas e recebimento de valores decorrentes da alienacdo de
participacOes societarias.

e) recebimento de juros sobre empréstimos concedidos a outras empresas.

Solucdo: Atividade de Financiamento € aquele em que a empresa é financiada por terceiro
ou pelos socios, ou seja, estdo representadas pelo Passivo Financeiro ou por Capital Social
e Reservas de Capital. Dentre as op¢des, a Unica que trata de itens do Passivo e ou PL é a

letra C, em que temos uma Reserva de Capital. Reparem que, neste caso, a doa¢do ndo foi
de terreno, foi de Dinheiro para se adquirir o terreno.

Gabarito - C
1. INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES SOCIETARIAS
1.1. CONCEITOS E CLASSIFICACAO



Participacdes Societarias sdo aplicacdes de recursos na aquisicao de agdes ou quotas
do capital de outra pessoa juridica. Podem classificadas como:

A - INVESTIMENTOS TEMPORARIOS: adquiridos com a intencéo de revenda
e tendo geralmente carater especulativo. A sociedade investidora busca auferir ganhos
negociando os papéis. De acordo com a Lei n° 6.404/76 classificam-se no Ativo Circulante.
Existe o entendimento que possam ser classificadas também no Ativo Realizavel a Longo
Prazo.

B - INVESTIMENTOS PERMANENTES: sdo aqueles adquiridos com a intencao
de continuidade representando, portanto, uma extensdo da atividade operacional da
INVESTIDORA, classificado no Ativo Permanente Investimento, conforme artigo 179,
inciso 111 da Lei n® 6.404/76.

1.2. CRITERIOS DE AVALIACAO

Os critérios de avaliacdo dos investimentos estdo disciplinados nos artigos
183, I e l11 e 248 da Lei n° 6.404/76, podendo ser dividido da seguinte forma:

A - Investimentos Temporarios: avaliados pelo CUSTO DE AQUISICAO ou
pelo VALOR DE MERCADO, dos dois 0 menor.

B - Investimentos Permanentes: avaliados pelo CUSTO DE AQUISICAO ou
pelo METODO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL.

1.2.1. INVESTIMENTOS TEMPORARIOS

Conforme visto acima, investimentos temporarios sdo aqueles adquiridos com a
intencdo de revenda, normalmente de carater especulativo. Devem ser obrigatoriamente
avaliados pelo CUSTO DE AQUISICAO, reduzido ao valor de mercado se este for
menor, e serdo classificados ou no Ativo Circulante ou no Ativo Realizavel de Longo
Prazo, conforme 0 prazo previsto para a realizacdo do investimento. Para a sua correta
avaliacdo podemos verificar o estabelecido no Art. 183, | da Lei n° 6.404/76:

“Art. 183. No balanco, os elementos do ativo
serdo avaliados segundo o0s seguintes critérios:
| - os direitos e titulos de crédito, e quaisquer
valores mobiliarios ndo classificados como
investimentos, pelo custo de aquisicédo ou pelo
valor do mercado, se este for menor; serdo
excluidos os j& prescritos e feitas as provisoes
adequadas para ajusta-lo ao valor provavel de
realizacdo, e sera admitido o aumento do custo
de aquisicdo,até o valor de mercado, para
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registro de correcdo monetaria, variacdo
cambial ou juros acrescidos;

A avaliacdo do investimento pelo custo de aquisicao representa o registro contabil
pelo valor efetivamente pago. O retorno da aplicacdo do capital (investimento) sera
reconhecido quando de sua venda efetiva ou quando do recebimento de dividendos
(declarados e/ou distribuidos).

Quando a empresa receber dividendos destes investimentos devera contabiliza-los
como Receita ou como redugéo do custo de aquisicao.

Para correta avaliagdo da participacdo societéria, a investidora deve analisar cada
investimento, verificando suas possibilidades de realizacdo futura, e sempre que este valor
for inferior ao custo de aquisicdo, deve-se reconhecer a perda constituindo-se uma Provisao
para Ajuste de Ativos a Valor de Mercado. Esta provisdo devera figurar como conta
redutora do ativo no subgrupo correspondente.

A legislacdo fiscal ndo permite que a despesa com a provisdo constituida seja
dedutivel na apuragdo do lucro real (artigo 335, 336 e 337 do RIR/99). Mesmo assim, em
funcdo dos principios fundamentais de contabilidade ela deve ser constituida e os ajustes
fiscais efetuadas no livro de apuracgéo do lucro real.

1.2.2. INVESTIMENTOS PERMANENTES

S0 aqueles efetuados em outras empresas na forma de acdes ou quotas, com
intencdo de permanéncia (sem carater especulativo). Existe a efetiva intencdo de usufruir
os rendimentos proporcionados pelo investida através da geracdo de resultados. Serdo
avaliados ou pelo Custo de Aquisicao ou pelo Método da Equivaléncia Patrimonial.

A avaliacdo dos investimentos pelo Método da Equivaléncia Patrimonial é
OBRIGATORIA e determinada por lei, que sera visto adiante. Aqueles investimentos que
ndo se enquadrem na determinacdo legal de avaliacdo pelo Método da Equivaléncia
Patrimonial serdo avaliados, OBRIGATORIAMENTE, pelo Custo de Aquisicao.

1.2.2.1. CUSTO DE AQUISICAO

A avaliacdo pelo custo de aquisicdo se refere ao registro pelo valor efetivamente
pago, ja comentado. Conforme artigo 183, inciso Ill, da Lei n° 6.404/76, o custo de
aquisicdo devera ser deduzido de provisdo para perdas na realizacdo de seu valor, quando

essa perda estiver comprovada como permanente (Provisao para Perdas Permanentes).

Regra geral as participacdes permanentes no capital social de outras empresas que
sdo avaliados pelo custo de aquisicdo sdo aqueles ndo considerados em coligadas ou
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controladas, ou seja, aqueles ndo obrigados a avaliacdo pelo Método da Equivaléncia
Patrimonial.

1.2.2.1.1. LANCAMENTO CONTABIL DOS DIVIDENDOS NAS
PARTICIPACOES SOCIETARIAS AVALIADAS PELO CUSTO DE
AQUISICAO

De acordo com a legislagédo do imposto de renda (artigo 380 do RIR/99) os lucros
ou dividendos recebidos pela pessoa juridica, em decorréncia de participacdo societaria
avaliada pelo custo de aquisicdo, adquirida até seis meses antes da data da respectiva
percepcdo, serdo registrados como diminuicdo do valor do custo e nédo influenciardo as
contas de resultado.

Se os lucros ou dividendos forem recebidos ap0ds seis meses da data de aquisicao da
participacdo societaria, serdo registrados como receita operacional, porém ndo integrardo o
lucro tributavel, sendo excluidos no livro de apuracdo do lucro real (artigo 379 do RIR/99).

Exemplo 1.

Uma empresa possui duas participagdes societarias avaliadas pelo custo de
aquisicdo. O investimento na empresa BRANT S/A foi adquirido em 01.07.2001 e
corresponde a 5% de seu capital social, tendo sido pago $ 100.000,00 na sua aquisi¢do. J& a
participacdo societaria na empresa SILVA S/A foi adquirida em 01.04.2001 por $
300.000,00 com 8% de participacdo no capital social. Todas as a¢Bes adquiridas sdo
preferenciais.

Em 01.11.2001 a empresa BRANT S/A distribui $ 400.000,00 a titulo de dividendos
e a empresa SILVA S/A distribui $ 700.000,00.

Os langamentos contabeis na investidora serdo os seguintes:

PARTICIPACAO NA BRANT CAIXA OU DIVIDENDOS A
SIA — 5% RECEBER
100.00020.000 (1) (1) 20.000
80.000 (2) 56.000

PARTICIPACAO NA SILVA S/A
- 8% RECEITA DE DIVIDENDOS

300.000) 56.000 (2)

Lancamentos:

1) Caixa ou Dividendos a Receber
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a Participacdo em BRANT S/A $20.000

Pelo registro dos dividendos recebidos (caixa) ou propostos (dividendos
a receber) proporcionais a participacdo no capital social da investida (5%
x $ 400.000,00)

2) Caixa ou Dividendos a Receber
a Receita de Dividendos $56.000

Pelo registro dos dividendos recebidos (caixa) ou propostos (dividendos
a receber) proporcionais a participacdo no capital social da investida
SILVA S/A (8% x $ 700.000,00)

Como a participagdo em BRANT S/A foi adquirida em 01.07.2001 e os dividendos
foram distribuidos em 01.11.2001, portanto com menos de 06 (seis) meses, os valores sdo
registrados como reducédo do valor do investimento, ndo transitando por conta de resultado.

Ja a participacdo em SILVA S/A que foi adquirida em 01.04.2001 com a
distribuicdo de dividendos também em 01.11.2001, com mais de 06 (seis) meses, terdo 0s
dividendos registrados com contrapartida em receita operacional. Quando do célculo do
imposto de renda este valor devera ser excluido no livro de apuracéo do lucro real.

Exemplo 2.

Considerando que, quando da aquisi¢cdo da empresa SILVA S/A do exemplo acima,
no patrimonio liquido da investida existisse a apuracdo de resultados com distribuicdo nédo
proposta e por este motivo, na negociagéo, a investidora aceitou pagar um valor superior ao
que pretendia tendo em vista que aquele resultado seria distribuido oportunamente.
Passados 06 meses a investida ndo distribuiu o resultado, so6 o fazendo em 01.11.2001, 07
meses ap0s a aquisi¢do da participacdo societaria. Nesta situacdo a contabilizagdo seria a
mesma da efetuada no exemplo anterior?

De acordo com a legislacdo tributaria sim, ou seja, como os dividendos foram
distribuidos ap6s 06 meses da data de aquisi¢do deverdo transitar por conta de resultado.
Porém, é entendimento de parte da doutrina contabil de que este valor deveria ser
contabilizado como reducdo do custo de aquisicdo. O motivo deste procedimento seria 0
entendimento de que a investidora estaria apenas recuperando o dinheiro anteriormente
pago e que ja “sabido” seria distribuido oportunamente.

Como complemento a este item, recomendo a leitura do livro “Manual de

Contabilidade das Sociedades por Acdes”, sexta edicdo, editora Atlas, autores, Sérgio de
ludicibus, Eliseu Martins e Ernesto Rubens Gelbcke.

13



1.2.2.2. METODO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Equivaléncia patrimonial corresponde ao valor do investimento determinado
mediante a aplicacdo da percentagem de participacdo no capital social sobre o patriménio
liquido da investida.

Este méetodo determina que os resultados e as alteracdes patrimoniais das investidas
sejam contabilizados no ato de sua apuracdo (fato econémico), ndo importando se houve ou
ndo sua distribuicdo (fato financeiro).

Serdo avaliados pelo valor de patriménio liquido os Investimentos considerados
RELEVANTES, efetuados em empresas COLIGADAS ou CONTROLADAS. A Lei n°
6.404/76, em seu artigo 248, assim determina:

“Art. 248. No balango patrimonial da
companhia, 0s investimentos relevantes
(art.247, paragrafo Unico) em sociedades
coligadas sobre cuja administragdo tenha
influéncia, ou de que participe com 20% (vinte
por cento) ou mais do capital social, e em
sociedades controladas, serdo avaliados pelo
valor do patrimdnio liquido, de acordo com as
seguintes normas:

| - o valor do patriménio liquido da coligada
ou da controlada sera determinado com base
em balango patrimonial ou balancete de
verificagdo levantado, com observancia das
normas desta lei, na mesma data, ou até 60
(sessenta) dias, no maximo, antes da data do
balango da companhia; no valor de patriménio
liguido ndo serdo computados os resultados
nao realizados decorrentes de negdcios com a
companhia, ou com outras sociedades
coligadas a companhia, ou por ela
controladas;

Il - o valor do investimento sera determinado
mediante a aplicacdo, sobre o valor de
patriménio liquido referido no namero
anterior, da porcentagem de participagdo no
capital da coligada ou controlada;

Il - a diferenga entre o valor do investimento,
de acordo com o numero Il e o custo de
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aquisicao corrigido monetariamente, somente
sera registrada como resultado do exercicio:

a) se decorrer de lucro ou prejuizo apurado
na coligada ou controlada;

b) se corresponder, comprovadamente, a
ganhos ou perdas efetivos;

c) no caso de companhia aberta, com
observancia das normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

8 1°. Para efeito de determinar a relevancia do
investimento, nos casos deste artigo, serdo
computados como parte do custo de aquisi¢céo
os saldos dos créditos da companhia contra as
coligadas e controladas.

8 2° A sociedade coligada, sempre que
solicitada pela companhia, devera elaborar e
fornecer o balanco ou balancete de verificagdo
previsto no numero 1.”

1.2.2.2.1. SOCIEDADES COLIGADAS

Necessario, para entendimento da matéria, a conceituagdo de sociedades coligadas e
controladas As definigdes se encontram no artigo 243, 88 1° e 2° da Lei n° 6.404/76.

“Art. 243. O relatorio anual da administracéo
deve relacionar os investimentos da companhia
em sociedades coligadas e controladas e
mencionar as modificaces ocorridas durante
0 exercicio.

8 12 S&o coligadas as sociedades quando uma
participa, com 10% (dez por cento) ou mais, do
capital da outra, sem controla-la.

8§ 2°. Considera-se controlada a sociedade na
qual a controladora, diretamente ou através de
outras controladas, é titular de direitos de
socio que Ihe assegurem, de modo permanente,
preponderancia nas deliberacGes sociais e 0
poder de eleger a maioria  dos
administradores.
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Portanto, Sociedades Coligadas sdo aquelas em que, sem haver controle, a
Investidora participa com 10% ou mais do Capital Social da Investida, desde que nédo a
controle.

Ao definir coligacdo, a lei ndo fez referéncia a qualidade das acdes, ou seja, podem
ser acgOes ordinarias e/ou preferenciais. A participacdo societaria pode, inclusive, ser em
sociedade limitada.

A Coligacdo é sempre direta (exceto para as companhias abertas), ndo existindo
coligagdo indireta, como pode acontecer com o conceito de controle.

1.2.2.2.2. SOCIEDADES CONTROLADAS

Sociedade Controladora (Investidora) é a empresa que detiver, direta ou
indiretamente, preponderancia nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos
administradores da empresa investida. Para que detenha estes poderes, de modo
permanente, € necessario que possua mais de 50% do Capital Votante de uma sociedade
que é denominada Controlada (Investida). O controle é sempre mais forte, ou seja, ndo
existe coligacdo junto com controle. Se a sociedade é controlada, ndo sera coligada.

Ao analisarmos 0 § 2° do artigo 243 da Lei n° 6.404/76, verificamos que a lei ndo
cita a participacdo com mais de 50% do Capital Votante para a definicdo do controle de
outra sociedade. A definicdo é: “ser titular de direitos de socios que lhe assegurem, de
modo permanente, preponderancia nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria
dos administradores.” Para que tenhamos de modo permanente esses direitos, somente
sendo titular de mais de 50% do Capital Votante. E importante ressaltar que estamos
falando do Capital VVotante e ndo do Capital Social.

Além da definicéo acima, a CVM, através da Instrugdo n® 247/96, incluiu mais duas
defini¢Ges de sociedades controladas, conforme abaixo:

a) Filial, agéncia, sucursal, dependéncia ou escritério de representacdo no exterior,
sempre que 0s respectivos ativos e passivos ndo estejam incluidos na
contabilidade da investidora, por forca de normatizacéo especifica; e

b) Sociedade na qual os direitos permanentes de sécio estejam sob controle
comum ou sejam exercidos mediante a existéncia de acordo de votos,
independentemente do seu percentual de participacdo no capital votante.

E claro que a empresa pode controlar a investida sem que detenha mais de 50% do
capital votante. Porém, a preponderancia nas deliberacdes sociais ndo serd permanente. E o
caso de empresas cujo capital social esta bastante pulverizado, ou em que exista acordo de
acionistas.
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1.2222.1. CONTROLE DIRETO

O Controle sera dito DIRETO quando a Investidora possui em seu proprio nome
mais de 50% do Capital VVotante da Investida.
Exemplo: A empresa SILVA S/A participa, diretamente, com 80% do capital social (todo o
capital social da direito a voto) de BRANT S/A. Neste caso, o controle € dito Direto.

Empresa SILVA 80% Empresa BRANT

>

1.2.22.22. CONTROLE INDIRETO

O controle serd dito INDIRETO quando a Investidora exerce o controle de uma
sociedade através de outra, que também é controlada por ela.

Exemplo 1. A empresa SILVA S/A participa com 80% do capital social de BRANT S/A,
que participa com 70% do capital de GBPS S/A. Todo o capital social das empresas com
direito a voto. Neste caso, SILVA controla, de forma indireta, GBPS.

SILVA 80% BRANT 70% GBPS

Exemplo 2: A empresa SILVA S/A participa com 80% do capital social de BRANT S/A,
que participa com 60% do capital de GBPS S/A. Todo o capital social das empresas com
direito a voto. Neste caso, SILVA controla, de forma indireta, GBPS.

SILVA 80% BRANT 60% GBPS

> >
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Pode-se reparar que, no exemplo acima, apenas 48% (80% x 60%) do capital de
GBPS S/A pertencem a SILVA S/A. Porém, apesar disso, existe o controle indireto de
SILVA S/A em GBPS S/A. Isto porque ndo se esta verificando o conceito de propriedade e
sim de controle. Nas deliberacfes sociais de GBPS S/A, quem tem a maioria dos votos é
BRANT S/A, que por sua vez é controlada por SILVA S/A. Conseqlientemente, SILVA
S/A controla GBPS S/A.

Obs.: As normas aplicaveis as Sociedades Andnimas de Capital Aberto serdo objeto de
estudos no ponto 4.4.

1.2.2.2.3. RELEVANCIA

Além dos investimentos em coligadas e/ou controladas, existe a necessidade dos
investimentos serem relevantes. A definicdo de relevancia esta na Lei n° 6.404/76, em seu
Art. 247, paréagrafo unico:

“Art. 247. As notas explicativas dos
investimentos  relevantes  devem  conter
informacOes precisas sobre as sociedades
coligadas e controladas e suas relagdes com a
companhia, indicando:

| - a denominacdo da sociedade, seu capital
social e patrimdnio liquido;

Il - 0 nUmero, espécie e classe das ac¢des ou
quotas de propriedade da companhia, e o
preco de mercado das a¢des, se houver;

I11 - o lucro liquido do exercicio;

IV - os creditos e obrigacbes entre a
companhia e as sociedades coligadas e
controladas;

V - 0 montante das receitas e despesas em
operagdes entre a companhia e as sociedades
coligadas e controladas.

Paragrafo Unico. Considera-se relevante o

investimento:

a) em cada sociedade coligada ou
controlada se o valor contébil é igual ou
superior a 10% (dez por cento) do valor
do patrimdnio liquido da companhia;

b) no conjunto das sociedades coligadas e
controladas, se o valor contabil é igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do
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valor do patriménio liquido da
companhia.”

Para que um investimento seja relevante primeiro deve-se verificar se € em coligada
ou controlada. Se, individualmente, o valor contabil de nenhum dos investimentos atingir
10% do patrimdnio liquido da investidora, ndo teremos a relevancia individual. Porém, se,
no conjunto, o valor contabil dos investimentos em coligadas e controladas atingir 15% ou
mais do patriménio liquido da investidora, todos os investimentos serdo considerados
relevantes.

Exemplo. A empresa LBT S/A, cujo patrimdnio liquido vale $ 10.000.000,00, tem
investimentos em diversas empresas, cujos valores contabeis estdo abaixo discriminados,
bem como os percentuais de participacdo no capital social.

Empresa| Valor Contabil | Participacdo no

do Investimento | Capital Social
BRANT $ 800.000,00 60%
GBPS $ 300.000,00 8%
MBT $ 500.000,00 17%
PBS $ 700.000,00 25%
ACVS $ 600.000,00 18%
Total $ 2.900.000,00

Inicialmente, deve-se verificar se 0s investimentos sdao em coligadas e/ou
controladas. Para tanto, o percentual de participacdo no capital social tem que ser igual ou
superior a 10%. Neste caso, a empresa GBPS S/A, cuja participacdo de LBT S/A € de 8%,
devera ser excluida do calculo da relevancia.

Empresa| Valor Contébil | Percentual Sobre o Patriménio
do Investimento Liquido de LBT
BRANT $ 800.000,00 8%
MBT $ 500.000,00 5%
PBS $ 700.000,00 7%
ACVS $ 600.000,00 6%
Total $ 2.600.000,00 26%

Apesar de nenhum investimento, individualmente, atingir 10% do patrimonio
liquido de LBT S/A, no conjunto o valor contabil dos investimentos atinge 26%, portanto
superior a0 minimo de 15% estabelecido pela lei. Logo, todos os investimentos serdo
considerados relevantes.
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1.2.2.2.4. INFLUENCIA

Conforme artigo 248 da Lei n° 6.404/76, as participacOes societérias relevantes, em
sociedades coligadas cuja participacdo seja inferior a 20% do capital social, para serem
avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial precisam ser influentes.

O conceito de influéncia ndo é estabelecido pela lei societaria. A CVM, através da
Instrucdo n° 247/96 exemplifica hipéteses de influéncia (a referida instrugdo serd objeto de
estudo no item 4.4).

Portanto, ndo serdo avaliados pela Equivaléncia Patrimonial os Investimentos
Relevantes em Coligadas nos quais a Investidora detenha menos de 20% do capital social
da Coligada e em cuja administragdo ndo tenha influéncia;

No exemplo constante no item 4.2.2.2.3., os investimentos em MBT S/A e ACVS
S/IA para serem avaliados pela equivaléncia patrimonial devem ser influentes. Caso
contrério, serdo avaliados pelo custo de aquisicao.

1.2.2.2.5. MOMENTOS E CALCULO DA AVALIACAO PELA EQUIVALENCIA
PATRIMONIAL

Quando a empresa adquire uma participacdo societaria, devera verificar se o critério
de avaliacdo é pelo Método da Equivaléncia Patrimonial. Portanto, o primeiro momento é
por ocasido da aquisicdo do investimento. Ao assim proceder, ira verificar a existéncia de
Agio ou Desagio na aquisicio do Investimento.

Apos esta primeira avaliagdo, sempre que houver a elaboracdo das Demonstragdes
Financeiras, deverd efetuar a avaliagdo dos seus investimentos, antes da apuracdo do
resultado do exercicio.

1.2.2.2.6. CALCULOAS DOS INVESTIMENTOS AVALIADOS PELA
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

O valor do investimento é determinado atraves da aplicacdo sobre o valor do
Patrimonio Liquido de cada coligada ou controlada, da sua participacdo no capital social.

Obtém-se, desta forma, o total de sua participacdo no Patrimdnio Liquido daquela
coligada ou da controlada.

Compara-se o valor apurado com o valor registrado na contabilidade como
participacdo societéria. Se for maior, acarretara um aumento no valor do investimento, que
sera contabilizado com contrapartida em ganho operacional, caso se refira a lucro ou ganho
efetivo na coligada ou na controlada.
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Se o valor apurado for menor que o valor registrado na contabilidade como
participacdo societaria esta sofrerd uma diminuicdo que tera como contrapartida uma perda
operacional, se decorrer de prejuizo ou perda efetiva na investida.

1.2.2.2.6.1. EXEMPLO DE CONTABILIZACAO

A empresa SILVA S/A possui uma participacdo societaria em BRANT S/A de 70%
do capital social. O patriménio liquido de BRANT S/A, na data, vale $ 4.5000.000,00,
sendo $ 2.500.000,00 de capital social e o restante de reservas. Ao encerrar 0 exercicio,
BRANT apurou um lucro de $ 800.000,00. O efeito na investidora seré o seguinte:

PL BRANT S/A - $5.300.000,00

Participacao no capital — 80%

Valor investimento - $ 4.240.000,00

Valor contabilizado antes do encerramento do exercicio - $ 3.600.000,00
Diferenca - $ 640.000,00

Contabilizacdo

GANHO DE
EQUIVALENCIA
INVESTIMENTO EM BRANT PATRIMONIAL
3.600.000,00 640.000,00 (1)
(1) 640.000,00
4.240.000,00

Supondo, agora, que Brant distribua 40% do lucro a titulo de dividendos (40% x $
800.000,00 = $320.000,00). O langamento contabil seria:

DIVIDENDOS A
INVESTIMENTO EM BRANT RECEBER
3.600.000,00 (2) 256.000,00
(1) 640.000,00
4.240.000,00] 256.000,00 (2)
3.984.000,00

No método da equivaléncia patrimonial os lucros sdo reconhecidos no momento em
que apurados pela coligada ou controlada. Assim, quando da distribui¢do dos dividendos
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nao existe o reconhecimento de nova receita. Se assim ndo fosse, haveria o reconhecimento
em dobro do resultado.

Contabiliza-se, portanto, como um direito (caso tenha ocorrido o provisionamento
dos dividendos) ou como disponivel (se j& houve a efetiva distribuicdo), em contrapartida
ao valor do investimento.

Este lancamento acompanha a reducgdo do valor do patriménio liquido da investida.
Quando ocorre a proposta de distribuicdo de dividendos, debita-se patrimdnio liquido
(lucros acumulados) e credita-se passivo (dividendos a pagar) ou disponivel. Com a
reducdo do patriménio liquido, ao se aplicar o percentual de participacdo no capital social
da investida, o valor do investimento se reduz. VVejamos:

Patriménio Liquido antes da distribuicdo dos dividendos: $ 5.300.000,00
Valor do investimento na investidora: $ 4.240.000,00 (80% X $ 5.300.000,00)

Patrimonio Liquido apés a proposta de dividendos: $ 4.980.000,00 ($ 5.300.000,00 -
$ 320.000,00)

Valor do investimento apds a proposta de distribuicdo: $ 3.984.000,00 (80% x $
4.980.000,00).

A reducdo foi de exatamente $ 256.000,00, equivalente ao valor do dividendo
proposto. O que na pratica ocorre € a troca de investimento por disponivel (ou por direito se
ndo houve ainda o pagamento do dividendo).

1.2.2.2.7. VARIACAO NA PORCENTAGEM DE PARTICIPACAO

Quando ocorre aumento de capital na investida, pode acontecer que a integralizacdo
ndo seja efetuada na mesma proporcdo de participacdo anterior. Isto acontece quando
algum acionista ndo exerce seu direito de preferéncia neste aumento de capital. Nesta
situacdo, a investidora podera subscrever um percentual maior que o detido anteriormente,
caso outros acionistas ndo tenham exercido seu direito, ou subscrever uma parcela inferior,
caso a investidora abra mao de parcela de seu direito.

Assim sendo, neste exercicio, haverd uma alteracdo no percentual de participa¢do no
capital social da investida. Quando da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial,
este devera ser efetuado com a nova participacdo detida pela investidora. Com isso,
poderemos ter um aumento ou diminuicdo no valor do investimento, que ndo decorre de
lucro ou prejuizo do exercicio, e sim da variacdo no percentual de participacéo,
representando um ganho ou perda na investidora pelo aumento ou diminuigdo de sua
participacdo nas reservas constituidas na investida.

Esta diferenca encontrada ndo deve ser contabilizada como resultado operacional, e
sim como receita ou despesa ndo operacional.

22



1.2.2.2.7.1. EXEMPLO  DE VARIACAO NO PERCENTUAL DE
PARTICIPACAO

Utilizando o exemplo do item 4.2.2.2.6.1. em que SILVA S/A detém 80% do capital
de BRANT S/A, ocorre um aumento de capital na investida de $ 2.500.000,00, passando o
capital social a valer $ 5.000.000,00. Neste caso, o patrimdnio liquido de BRANT S/A
passa a valer $ 7.480.000,00 ($ 4.980.000,00 + $ 2.500.000,00). SILVA S/A, que poderia
subscrever 80% deste aumento de capital, abre médo de 20%, integralizando apenas 60%. Os
efeitos e a contabilizacdo na empresa Silva seriam os seguintes:

Percentual de participacdo anterior — 80%

Aumento de capital na investida — 100% (passando de $ 2.500.000,00 para $
5.000.000,00)

Silva integralizou 60%, passando a ter uma participacdo de 70% ((80% x $
2.500.000,00) + (60% x $ 2.500.000,00)) = ($ 2.000.000,00 + $ 1.500.000,00) / $
5.000.000,00

Com isso, 0 investimento passara a ter o seguinte valor:

70% x $ 7.480.000,00 = $ 5.236.000,00

Como o investimento esta registrado por $ 5.484.000,00 (equivalente a $
3.984.000,00 da avaliacdo anterior mais $ 1.500.000,00 do aumento de capital integralizado
por SILVA S/A), ocorreu uma diminui¢do de $ 248.000,00. Esta diminui¢do s6 ocorreu

porque a investidora (SILVA) abriu mao de parte da integralizacdo que teria direito (80%).

S&0 0s seguintes 0s lancamentos contabeis:

INVESTIMENTO EM BRANT DISPONIVEL
3.984.000,00 X 1.500.000,00 (1)
(1) 1.500.000,00
5.484.000,00[248.000,00 (2)
5.236.000,00
DESPESA NAO
OPERACIONAL
(2) 248.000,00

O lancamento n® 1 acima se refere a integralizacdo de 60% do capital social de
BRANT S/A, enquanto o langamento n® 2 diz respeito a aplicagdo do metodo da
equivaléncia patrimonial com o novo percentual de participacdo, gerando uma perda ndo
operacional de $ 248.000,00.
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1.2.2.2.8. RECEBIMENTO DE LUCROS OU DIVIDENDOS DE
INVESTIMENTOS

1.2.2.2.8.1. AVALIADOS PELA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

O lancamento serd a crédito da propria conta que registrar a participacdo societaria,
e a débito de Disponivel ou Direitos a Receber; o investimento assim reduzido continuara a
representar a participacdo percentual da investidora na investida, cujo Patrimdnio Liquido
ficou reduzido em face da distribuicao de lucro.

1.2.2.2.8.2. AVALIADOS PELO CUSTO DE AQUISICAO

Conforme ja analisado no item 4.2.2.1.1., se os dividendos forem recebidos até 6
meses apoOs a aquisicdo do investimento, serdo considerados como reducdo do valor do
investimento, ndo influenciando o resultado do exercicio.

Caso sejam recebidos apds 6 meses da data de aquisicéo, tais dividendos ou lucros
integrardo o resultado operacional.

1.2.2.2.9. AGIO E DESAGIO

Quando da aquisicdo de participagbes societdrias a empresa deve verificar,
inicialmente, se o investimento deve ser avaliado pelo custo de aquisicdo ou pelo método
da equivaléncia patrimonial. Se for avaliado pelo método da equivaléncia devera separar o
valor total pago em valor de Patrimbnio Liquido da Coligada ou da Controlada,
proporcional a participacdo em seu capital social e a diferenca, porventura existente, em
Agio (valor pago a maior) ou Desagio (valor pago a menor).

O 4gio ou o deséagio deve ter um fundamento econdmico que respaldem o seu
pagamento. Pode ser:

a) diferenca existente entre o valor de mercado dos bens da investida (coligada ou
controlada) e seu respectivo valor contabil. Se o valor de mercado for superior ao
valor contabil teremos um &gio, caso contrario desagio;

b) expectativa de resultados futuros;

c) outras razdes econdmicas, tais como, fundos de comércio, bens intangiveis, etc.

A medida que as razdes econdmicas (fundamentos) forem se realizando o valor do
agio ou do desagio devem ser amortizados, ou seja, devem ser levados a resultado. Por
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exemplo, se a empresa pagou agio porque determinado ativo tinha um valor de mercado
superior ao valor contabil, quando aquele bem for depreciado estara ocorrendo a realizagdo
do fundamento econdmico porque o bem diminui de valor, em tese, no mercado também,
em funcdo de seu desgaste. Sendo assim, o valor do Agio (parte dele) perde fundamento
devendo ser amortizado. Esta amortizacdo devera ser registrada como uma despesa. Se
fosse desagio uma receita. Regra geral como despesa ou receita operacional.

1.3.EXERCICIOS DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

01 - (Contador/Controladoria-RJ /99) Quando os investimentos de participacdo societaria
sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, os dividendos declarados pela
investida serdo considerados na investidora como:

a) Reducdo do investimento (ativo permanente)
b) Aumento do resultado operacional

c) Aumento do investimento (ativo permanente)
d) Reducéo do resultado operacional

e) Aumento do resultado ndo operacional

Solugdo: Conforme comentado na exposi¢do tedrica, se 0s investimentos sdo avaliados pelo
MEP, os dividendos recebidos sdo tratados como reducdo do valor do investimento.

Gabarito - A

02 — (AFTN/96) Segundo o texto da Lei Societéaria, os direitos e titulos de creditos ndo
classificaveis como Investimentos Permanentes devem ser avaliados pelo:

a) Custo de aquisicao ou valor de mercado, dos dois 0 menor.

b) Valor de reposicdo ou valor de mercado, dos dois 0 menor.

c) Valor de realizacdo ou pelo custo histérico, dos dois 0 menor.
d) Custo de aquisicdo deduzidas as despesas para realizacéo.

e) Valor liquido de realizagdo ou valor reposi¢do corrigido.

Solucdo: Quando os investimentos estdo no Ativo Circulante, o critério de Avaliacdo é o

Custo de Aquisicdo ou o Valor de Mercado, dos dois 0 menor (Artigo 183, § 1° da lei n°

6.404/76).

Gabarito — A

03 - (AFTN/96) As ag¢des adquiridas no mercado de balc&o poderéo ser classificadas como

a) Ativo permanente desde que ndo ocorra flutuagdo de precos durante dois exercicios
subseqentes.

b) Ativo circulante desde que ocorra flutuacdo de pregos e a intencdo seja de tornar-se
acionista da entidade.
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c) Realizavel a longo prazo desde que ndo ocorra flutuacdo de precos durante dois
exercicios subsequentes.

d) Ativo permanente desde que a aquisi¢do ndo seja efetuada com a intencao de participar
da sociedade.

e) Ativo circulante desde que a aquisicao seja efetuada com a intencdo de n&o participar da
sociedade.

Solugdo: A classificacdo em Permanente ou Circulante, ou Realizdvel a Longo Prazo
depende da intencdo da empresa em se manter como socio ou em realizar os investimentos
(vende-los). E altamente subjetivo. Desta forma, a melhor maneira de resolver uma questao
como essa € analisando as opcdes, Vejam que na letra E, ndo existe a intencdo de
permanecer na sociedade, ou seja, existe a intencdo de vender o ativo. Logo, Ativo
Circulante.

Gabarito — E
04 — (AFTN/96) Sao métodos de avaliacdo das ParticipacOes Societarias.

a) Meétodo de Custo e Custo ou Mercado, dos dois 0 Menor.

b) Método do Valor Presente e Equivaléncia Patrimonial.

c) Meétodo do Custo e Equivaléncia Patrimonial.

d) Método do Valor de Realizacéo e Equivaléncia Patrimonial.
e) Método do Valor de Realizacdo e Valor Presente.

Solucéo; Questdo simples e direta. SO existem dois critérios de avaliacdo de Participacfes
Societarias, 0 Custo de Aquisi¢do e 0 Método da Equivaléncia Patrimonial.

Gabarito - C

05 - (AFTN/96) Quando a Participacdo Societaria for relevante o efeito gerado por
prejuizos na investida dever ser registrado pela empresa controladora da seguinte forma.

a) Lucros/Prejuizos Acumulados
A Participagdes Societarias
b) Participacdes Societérias
A Lucros/Prejuizos Acumulados
c) Lucros/Prejuizos Acumulados
A Participagdo nos Resultados de Coligadas e Controladas
d) Participacdo nos Resultados de Coligadas e Controladas
A Lucros/Prejuizos Acumulados
e) Participacdo nos Resultados de Coligadas e Controladas
A Participagdes Societérias

Solugdo: Se o investimento é relevante em controlada, é avaliado pela Equivaléncia
Patrimonial. Se a investida apura Prejuizo, o valor do investimento na Investidora diminui
(Crédito de Investimentos) e a Contra-partida é lancada como Despesa Operacional (Débito
de Perda de Equivaléncia Patrimonial).
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Gabarito - E

06 - (AFTN/96) Nas Participacbes Societarias relevantes, os dividendos pagos pelas
investidas séo tratados como:

a) Receitas N&o Operacionais.

b) Resultados de exercicios futuros.

c) Receitas operacionais do periodo.

d) Reducéo do valor dos investimentos.
e) Resultado positivo de equivaléncia.

Solucdo: Apesar da lacuna de informacdo, o examinador quis dizer que o investimento é
avaliado pela Equivaléncia Patrimonial por ser relevante. Sendo assim, conforme ja
comentado na primeira questdo, os dividendos reduzem o valor da participacdo societaria.

Gabarito- D

07 - (AFTN/96) A figura contabil do agio pode ocorrer por origens e circunstancias
diversas, entre elas a expectativa.

a) De rentabilidade futura da Participacdo Societaria adquirida.

b) Das despesas futuras da Participacdao Societaria adquirida.

c) De o valor do Imobilizado Liquido da empresa investida tender para zero.
d) De prejuizos futuros da Participacdo Societéria adquirida.

e) De o Patriménio Liquido da empresa investida ser negativo.

Solucédo: Vejam o item 1.2.2.2.9 da exposicao teorica. Resposta direta, letra @
Gabarito - A

08 - (AFTN/98) - Na aquisi¢do de Participacdo Societaria relevante, o custo de aquisi¢ao
deve ser registrado, desdobradamente, em valor:

a) Pago dentro do exercicio e a pagar no exercicio seguinte

b) De mercado do investimento e de realizacdo futura

c) Conta de Ativo e de Patrimdnio Liquido

d) De Participacdo Societaria e de &gio ou deséagio na aquisi¢do
e) De lucros esperados e perdas ndo-recuperaveis

Solucdo: Quando se adquire uma participagdo societéria, deve-se verificar se 0
investimento ¢é avaliado pelo Custo de Aquisicdo ou pela Equivaléncia Patrimonial. Se for
pelo Custo ndo existe desdobramento de seu valor. Se for pela equivaléncia, compara-se 0
valor pago com o valor Patrimonial. Se o valor pago € maior que o valor Patrimonial, agio,
caso contrério desagio.

Gabarito-D
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09 - (AFTN/98) - A Cia. Continental ¢ uma empresa de capital aberto com investimentos
em 4 outras empresas, sendo o valor contébil de seus investimentos, em 31.12.19x7, o
seguinte:

Na Cia. A R$50.000 - representa 8% do capital da empresa "A";

Na Cia. B R$ 100.000 - representa 15% do capital da empresa "B";
Na Cia. C R$ 150.000 - representa 25% do capital da empresa "C";
Na Cia. D R$500.000 - representa 40% do capital da empresa "D".

O Patrimdnio Liquido da Cia. Continental na mesma data é R$ 5.000.000.
As Participacdes Societarias que deverdo ser avaliadas pelo método da equivaléncia
patrimonial s&o as das Cia's:

a) A, B,C,D,E
b) B,C,D, E
c) A B,C

d) A C,D,E
e) B,C,D

Solucédo: Apesar das opcdes absurdas da questdo (onde esta a empresa E?), vamos resolver
a questdo:

Para que um investimento seja avaliado pelo Método da Equivaléncia Patrimonial é
necessario que ele seja Relevante, em Sociedade Coligada, sobre cuja administracdo tenha
Influéncia ou participe com 20% ou mais do capital social e em controlada.

Sdo coligadas as empresas B,C e D, pois a investidora possui mais de 10% do capital social
das investidas.

Basta verificar se os investimentos séo relevantes.

Para tanto, analisamos, primeiro, sempre a relevancia no conjunto:

Valor Contabil dos Investimentos em Coligadas e Controladas = $ 100.000,00 (B) + $
150.000,00 (C) + $ 500.000,00 (D) = $ 750.000,00

Patrimonio Liquido da Investidora = $ 5.000.000,00

Relevancia = $ 750.000,00/$ 5.000.000,00 = 15%

Para que ocorra a relevancia a relacdo tem que ser igual ou superior a 15%. Como a relacéo
foi igual a 15% todos os investimentos séo relevantes.

Portanto, os investimentos em B, C e D sdo avaliados pela Equivaléncia Patrimonial,
enquanto o investimento em A é avaliado pelo Custo de Aquisicdo, pois ndo € em coligada
ou controlada.

Gabarito - E

10 - (AFTN/98) - De acordo com a Lei 6.404/76 os investimentos, classificados como
temporérios, deverao ser avaliados pelo
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a) Custo de aquisicdo ou mercado, dos dois 0 menor.
b) Custo histdrico de aquisi¢do

c) Valor de realizacdo futura

d) Valor presente do fluxo de caixa futuro

e) Valor de reposicao

Solucdo: Conforme j"pa comentado, os investimentos temporéarios (Ativo Circulante) séo
avaliados pelo Custo de Aquisicdo ou pelo Valor de Mercado, dos dois 0 menor.

Gabarito - A

11 - (AFRF/2001) - De acordo com a Lei das S/A. n® 6.404/76, Art. 247, considera-se
relevante o investimento:

a) Em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contébil é igual ou superior a
10% do valor do patriménio liquido da companhia investidora.

b) No conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor corrente € igual ou
superior a 20% do valor do patriménio liquido da companhia investidora.

c) Em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor de realizag&o é igual ou superior a
15% do valor do patriménio liquido da companhia investidora.

d) No conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor de mercado é igual ou
superior a 25% do valor do patriménio liquido da companhia investidora.

e) Em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil € igual a 5% do valor do
patriménio liquido da companhia investidora.

Solucédo: Vejam que a questdo ¢é literal. Nem demanda comentarios.
Gabarito — A

12 - (AFRF/2001) - O método da Equivaléncia Patrimonial reconhece, na investidora, as
alteracdes ocorridas nas empresas investidas quando estas afetarem:

a) O Ativo Permanente das empresas Controladas.

b) O Patrimdnio Liquido das empresas Investidas.

c) Os ativos nao circulantes das companhias Investidas.
d) O Ativo Circulante das Controladas e Coligadas.

e) O Passivo Exigivel de Longo Prazo das Investidas.

Solucdo: Sempre que houver alteracdo no valor do Patriménio Liquido da Investida, o
valor do investimento na investidora sera modificado.

Gabarito - B
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